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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BURSA
EKONOMISI

2014 BIRINCiI CEYREK
DEGERLENDIRME



IHRACAT ARTIS HIZINDA YAVASLAMA, TURKIYE ARTIS HIZININ
ALTINDA

IHRACAT MILYON DOLAR
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ITHALAT'TA ONEMLI GERILEME; TURKIYE’DEKI GERILEMEDEN
DAHA FAZLA

ITHALAT MILYON DOLAR
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KREDiIi BUYUMESI HIZLI VE TURKIYE ORTALAMASI KADAR

KREDILER KUMULATIF MILYON TL
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ISTIHDAM ARTISI SURUYOR, TURKIYE IiLE BENZER HIZDA ARTIS

ISTIHDAM KUMULATIF
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YENI YATIRIM TESVIK TUTARINDA DUSUS, TURKIYE’DE DE
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SONUC VE DEGERLENDIRME

2014 YILI iLK CEYREGINDE BURSA EKONOMISi UYGULANAN POLITIKALAR ILE i¢ VE DIS
KOSULLARA BAGLI OLARAK TURKIYE EKONOMISINE BENZER BiR PERFORMANS
GOSTERMISTIR.

BU GELISMELER BAGLI OLARAK TURKIYE EKONOMISi iLK CEYREKTE YUZDE 4,3
BUOYUMUSTUR.

BURSA EKONOMISi’NDE DE;

IHRACAT ARTISLITHALATTA KUVVETLI GERILEME, NET IHRACAT KATKISINDA ONEMLI
ARTIS, KREDILERDE SINIRLI YAVASLAMA, TUKETICi KREDILERINDE DAHA HIZLI
YAVASLAMA, BUNA BAGLI OLARAK IiC TUKETIMDE SINIRLANMA VE TASARRUF
EGILIMINDE ARTIS, ISTIHDAM ARTISININ SURMESI, INSAAT iSLERINDE YAVASLAMA
BEKLENTISI, KONUT VE BIRINCi EL OTO SATISLARINDA KUGULME, AGCILAN YENI SIRKET
SAYISINDA DURAGANLIK, YENi YATIRIMLARDA GERILEME SEKLINDE GELISMELER
YASANMISTIR

BU GELISMELERE BAGLI OLARAK BURSA EKONOMISINDE DE 2014 YIL| iLK CEYREGINDE
YUZDE 4,0’E YAKIN BiRi BUYUMENIN GERCEKLESMIiS OLDUGU ONGORULMEKTEDIR.



DUNYA
EKONOMISI



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE GUNDEM VE BEKLENTILER

- DUNYA EKONOMISI ILK CEYREK BUYUMELERI OLUMLU
- DUNYA TICARETINDE SINIRLI BUYUME

- ABD MERKEZ BANKASI PARASAL GENISLEMEDEN GIKISI
SURDURUYOR, FAiZ ARTISI iCIN TEMKINLI

- AVRUPA BIRLIGI’NDE YENi PARASAL GENISLEME ONLEMLERI

« GELISEN ULKELERDE BUYUME YAVASLIYOR AMA KURESEL
MALi KOSULLAR DAHA UYGUN




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

G-20 ULKELERINDE CEYREK BUYUMELER
(BIR ONCEKI YILIN AYNI CEYREK DONEMINE GORE)

- G20 2012 | 2012 | 2012 | 2012 | 2013 | 2013 | 2013 | 2013 | 2014
GELiISMISULKELER | Q1 | Q2 | Q3 Q4 | Q1 | Q2 | Q3 | Q4 | Q1
ABD 33 | 38 | 31 2,0 1,3 | 16 | 20 | 2,6 | 2,0
ALMANYA 1,3 | 1,0 | 0,9 03 | -03| 05 | 06 | 14 | 23
JAPONYA 32 | 38 | 0,3 04 | 00 | 13 | 24 | 25 | 2,7
FRANSA 03 (01| 00| 03| -04| 05| 03] 081 08
ITALYA 17 | 25| 26 | 28 | 24 | 21| -19 | -09 | -05
INGILTERE 05 | 0,0 | 04 0,2 07 | 20 | 19 | 2,8 | 31
CiN 81 | 76 | 74 | 7.9 77 | 75 | 78 | 7.7 | 7.4
HINDISTAN 48 | 49 | 45 4,9 46 | 39 | 50 | 45 | 59
BREZILYA 0,5 1,5 | 1,0 1,8 1,7 | 33 | 22 | 20 | 1,9
ENDONEZYA 63 | 63 | 6,2 6,1 60 | 58 | 57 | 56 | 53
EURO BOLGESI 01| -05|-07]| 09 | 12 | -06 | -03 | 05 | 0,9
OECD 1,6 | 1,8 | 1,3 08 | 06 | 1,1 | 15 | 20 | 25
G-20 33 | 31 | 28 24 | 23 | 26 | 29 | 33 | 35
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA BiRLiGi MERKEZ BANKASI'NIN
YENI PARASAL GENISLEME PROGRAMININ OLASI ETKILERI

TALEP ARTISI ILE FIYAT ARTISLARI DESTEKLENECEK; TURKIYE'NIN IHRAG
URUNLERI UZERINDEKI FIYAT BASKISI AZALACAK

EKONOMIK BUYUME HIZLANACAK; ITHALAT TALEBiI ARTACAK
BANKALARIN KREDIi OLANAKLARI GENISLEYECEK; iISLERDE CANLANMA
ITHALAT ARTACAK; TURKIYE’DEN MAL TALEBI ARTACAK

EURO ORTA VADEDE ZAYIFLAYACAK

GELISEN ULKELERE ILAVE SERMAYE AKISI SINIRLI OLACAK; TURK LIRASININ
DEGERLENME RiSK OLMAYACAK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI; 1,34-1,38 ARALIGINDA, ANCAK EURO ZAYIFLIYOR

EUR/USD
BEURUSD=X
140
M M 1.3
by JIHII. ‘r\.‘l Fal n..lﬁl 1 33
SRRV gl
1.3
1.32
1.30
1.28
i Ya hoo! 1.26
Jul 13 Sep13 Moy 13 Jan 14 Mar 14 May 14

12




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

1.

GELISEN ULKELERDE GELISMELER

GELISEN ULKELERDE EKONOMIK BUYUME YAVAS SEYREDIYOR

GELISEN ULKELER iCIN GORECELI OLUMLU KURESEL MALI
KOSULLAR YASANIYOR (FED VE AMB ETKILERI)

GELISEN ULKELERE SERMAYE GIRISLERI YASANIYOR
GELISEN ULKELERIN PARA BIiRIMLERi DEGERLENiYOR

GELISEN ULKELERDE FAIZLERIN DUSUSU iCIN OLANAKLAR
OLUSUYOR
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TURKIYE
EKONOMISI



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MAKRO EKONOMIK EGILIMLER

CARI AGIK AZALIYOR
ENFLASYON’DA GERILEME BEKLENTISI

TURKIYE YATIRIM YAPILABILIR ULKE KREDi NOTUNU KORUYOR

IHRACAT ARTISI HIZLANIYOR

ITHALAT GERILIYOR

SANAYi URETIMi iIHRACAT ODAKLI BEKLENTILERIN UZERINDE ARTIYOR
IC TALEPTE TOPARLANMA

YATIRIMLAR DURAGAN
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2014 iLK CEYREK BUYUME YUZDE 4,3
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

iC PIYASADA iSLERDE GELISMELER

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

Sektérier Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran

2013 2014 2014 2014 2014 2014 2014
Hizmet Sektorua Giliven Endeksi 95,0 95,6 98,0 99,1 104,1 105,1 105,6
Son ii¢ ayda is durumu 94,8 86,4 86,1 88,0 92,6 98,4 102,1
Son ii¢ ayda hizmetlere olan talep 94,1 85,5 85,2 86,5 92,7 97,1 101,1
Gelecek li¢ ayda hizmetlere olan talep 96,2 114,9 122,6 122,7 127,0 119,7 113,7
E‘:(rjaekk"j;i‘de Ticaret Sektort Guven 92,0 | 96,2 99,2 1034 | 1108 | 1133 | 1109
Son ii¢ ayda is hacmi (satiglar) 86,5 77,4 76,2 80,1 91,4 105,1 112,3
Mevcut mal stoku seviyesi 105,2 102,3 104,0 101,9 101,5 104,7 97,5
Gelecek li¢ ayda is hacmi (satiglar) 84,2 108,9 117,2 128,1 139,4 130,1 122,9
ingaat Sektorii Giiven Endeksi 73,3 86,9 83,8 84,5 86,7 86,2 84,3
insaat Faaliyetleri (son ii¢ ayda) 89,6 88,1 81,9 85,0 91,9 98,7 102,0
Alinan sipariglerin mevcut diizeyi 68,0 73,8 65,7 62,8 61,7 65,3 66,1
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MERKEZ BANKASI POLITIKALARI BELIRLEYICIi OLUYOR

BUYUME DEVAM EDIYOR; YUZDE 4’E ULASILIR
IC TALEPTE ILIMLI SEYIR SURUYOR

ENFLASYON HAZIRAN AYINA KADAR YUKSELECEK %9-10, SONRA
DUSECEK (TALEP BASKISI ENFLASYONU SINIRLAYACAK)

KREDI BUYUMESIi YAVASLIYOR; TUKETI KREDILERINDE BUYUME %
15, TICARIi KREDILERDE YUZDE 18 OLACAK

CARI ACIKTA AZALMA SURECEK

AZALAN BELIRSIZLIKLER VE RiSK PRIMINDE iYILESME SONUCU
PiYASA FAIZLERI DUSUYOR;

MERKEZ BANKASI POLITIKA FAIZINI MAYIS’TA % 10°’DAN % 9.,50°YE
HAZIRAN AYINDA YUZDE 8,75’E INDIRDI,

KADEMELI FAIZ INDIRIMI 1,75 PUAN KADAR DAHA SUREBILIR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

FAiZ ORANLARINDA GERILEME; YON BiR SURE DAHA ASAGI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIRASI SEPET KUR 2,50 ETRAFINDA DALGALANIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YAZ AYLARINDA GENEL BEKLENTILER
KURESEL MALI KOSULLAR UYGUN OLMAYA DEVAM EDECEK

HAZIRAN SONUNA KADAR IC TALEP CANLI KALACAK, SONRASINDA
MEVSIMSELLIK ETKISI

AB’YE IHRACAT ARTACAK
FAiZ ORANLARINDA DUSUS SURECEK
TURK LiRASINDA DENGE ARAYISI SURECEK

HAZIRAN SONUNDAN IiTIBAREN SIYAS|I GELISMELER EKONOMIK
GELISMELERI YENIDEN DAHA COK YONLENDIRECEK

IRAK+YAZ+RAMAZAN+ CUMHURBASKANLIGI SECiMi; TEMMUZ-
AGUSTOS AYLARI DAHA DURAGAN OLABILIR
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95
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